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O prego grossista da energia elétrica em Portugal, no més de Janeiro de 2024 ficou nos 74,08€/MWh, abaixo da
média anual de 2023. Embora assim de compararmos o Janeiro de 2024 com o més homologo anterior verificamos
uma ligeira subida de 6%.

O primeiro més do ano no OMIE ficou marcado embora assim com um bom resultado em valor dado a geracao da
producao da edlica e hidrica, que fez cair os precos no mercado grossista ibérico.

Fazendo uma analise ao valor Megavatio hora o més de Janiero tem duas quinzenas um pouco diferentes!

A primeira quinzena fiou nos 78,70€ /MW em dias a passar a barreira dos 100€/MWh e a segunda nos 69,75€/MWh
com a queda dos precos ja verificado pela questao do tempo com incidéncia a chuvas intensas e fortes ventos,
que fizeram cair os precos!

Cada vez € mais constante esta realidade que as renovaveis estao a influenciar os pregos do mercado grossista e
quanto maior for a sua geragao menor sera os pre¢os em mercado spot.

Verificamos também que o proprio preco do gas natural a cair para valores ja abaixo dos 30€/MWh dado as
reservas altas de armazenamento e a menor procura por consumo privado e ou necessario para a geracao de
eletricidade tem de forma direta contribuido para o preco da energia elétrica nos mercados tende a ficar estavel
e mais baixo!



Preco €/hora no mercado grosissta OMIE -Janeiro 2024
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Energia renovavel produzida com valor mais elevado de sempre, abastece 61% do consumo de eletricidade em
Portugal.

¢ Hidroelétrica cresce 70% face a 2022

> Fotovoltaica cresce 43% devido a aumento da capacidade instalada

> Producao nao renovavel com o valor mais baixo de sempre desde 1988
> Consumo global de gas natural mais baixo desde 2014

(Fonte REN)

Esperamos que 0 2024 seja um excelente ano para apoiar quer os consumidores nos precos finais mais baixos de
aquisicao quer aos proprios produtores de energias renovaveis e que Portugal supere, de novo, as metas da
descarbonizagao no contexto da transicao energética.
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EVOLUQAO DO PRECO MENSAL POR TECNOLOGIA NO MERCADO MIBEL _ Jan2024

Energia diaria por tecnologias
Mibel - 01/2024
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O dia de 1 janeiro de 2024, os precos da eletricidade no mercado regulado tiveram uma subida, significativa, esta subida foi
de 1,9%, face a dezembro de 2023, mas foi evidente que muitos clientes do mercado livre tiveram aumentos muito expressivos
logo na primeira fatura do novo ano. A causa? A subida das Tarifas de Acesso as Redes (TAR).

Em julho, a Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE) anunciou uma revisdo em alta das TAR, uma das componentes
da fatura da eletricidade paga por todos os consumidores, quer estejam no mercado livre, quer seja no regulado. Na altura, o
regulador explicou que a alteragao acontece depois de a entidade ter anunciado, em abril, que verificou um desvio acentuado
entre as suas previsoes de preco no mercado grossista e 0s pregos reais que foram praticados e que, para evitar um
desequilibrio das contas, iria proceder a uma correcao excecional nas tarifas de acesso.

Divida tarifaria mais que duplica para 1.995 milhoes em 2024

Na pratica, e segundo as contas da ERSE, um aumento de 1,9%, traduzir-se-a no seguinte: para um casal sem filhos, com uma
poténcia contratada de 3,45 kilovolt-ampere (kVA) e um consumo anual de 1.900 kilowatt-hora (kwh), a fatura vai ficar, em
média, mais 61 céntimos mais cara passando a pagar cerca de 37 euros por més. Ja um casal com dois filhos, com uma poténcia
contratada de 6,9 kVA e um consumo anual de 5.000 kWh, a fatura ao final do més rondara os 94 euros, mais 1,66 euros.

Portanto, nos consumidores no mercado regulado, fica evidente a subida de precos. Mas e os contratos no mercado livre?

Para ja, os comercializadores de energia ainda nao sinalizaram aumentos, mas as atualizagdes da ERSE nao afetam
exclusivamente os clientes no mercado regulado, na medida em que a evolugao das TAR também é refletida no preco da
eletricidade comercializada no mercado livre.

Segundo as contas do engenheiro eletrotécnico, a subida das TAR contribuira para um avango na fatura os consumidores no
mercado livre. Para os consumidores domésticos nesta modalidade, as TAR subirao em média 7,85 céntimos por quilowatt-
hora (cent/kWh) em relacdo a 2023. Na tarifa simples, a mais utilizada pelos consumidores domésticos, a TAR passara de um
valor negativo de 5,4 cents/kWh para até 2,45 cents/kWh em 2024.

Ainda assim, os que sentirao os maiores aumentos serao os contratos indexados ao mercado grossista, isto &, contratos nos
quais o montante a pagar por kWh varia todos os dias, dado que a fatura é calculada com base na média de valores diarios.

Segundo as contas do mesmo, considerando os precos da energia nos mercados futuros, a subida da TAR implicara uma subida
da tarifa simples de baixa tensdo nos contratos indexados de 13,9 cents/kWh (final de 2023) para 17,6 cents/kWh (janeiro de
2024), o que significa um aumento estimado de 26%. Nesses casos, prevé Aguiar, “é imperativo que os consumidores com este
tipo de contratos reavaliem a sua situacao e ponderem alterar o tipo de tarifa”.

(fonte https://eco.sapo.pt/2023)

Tarifas de Acesso as Redes — estas tarifas fixadas pela ERSE sdo pagas por todos os consumidores
pela utilizagdo das infraestruturas de redes e estdo incluidas nos pregos finais pagos pelos
consumidores, quer dos comercializadores do mercado regulado, quer dos comercializadores em

mercado liberalizado, condicionando assim a sua evolugdo.

A figura apresenta a evolugdo dos precos médios das tarifas de Acesso as Redes em Portugal
continental no periodo de 2020 a 2024, para os diferentes niveis de tensdo e tipos de
fornecimento, integrando a fixagdo excecional de tarifas em julho de 2023. O nivel de pregos em
2024 sera inferior aos dos anos de 2020 e 2021, anos preé-crise energética em que todas as tarifas

de Acesso as Redes foram positivas.
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TAR MT 2023 (tarifas do acesso as redes até 31/12/2023)

Poténcia
Horas de ponta
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TAR MT 2024 (tarifas do acesso as redes em vigor a 01/01/2024)
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TARIFA DE ACESSO AS REDES EM MT PRECOS
Poténcia EUR/(kW.dia)
Horas de ponta 0,2258
Contratada 0,0340
Energia ativa EUR/kWh
Horas de ponta 0,0108
Horas cheias 0,0099
Horas de vazio normal 0,0078
Horas de super vazio 0,0069
Energia reativa EUR/kvarh
Indutiva 0,0252
Capacitiva 0,0189

MT variagdo média €/kwh: + 0,021725€
Ponta: + 0,0226€/kwh

Cheias: +0,0222€/Kwh

Vazia Normal: + 0,0213€/kwh

Super Vazio: +0,0208€/kwh

Poténcia Contratada dia: +0,0185€



TAR BTE 2023 (tarifas do acesso as redes até 31/12/2023)

TAR BTE 2024 (tarifas do acesso as redes em vigor a 01/01/2024)

TARIFA DE ACESSO AS REDES EM BTE PRECOS
Poténcia EUR/(kW.dia)
Horas de ponta 0,4872
Contratada 0,0450
Energia ativa EUR/kWh
Horas de ponta 0,0211
Horas cheias 0,0190
Horas de vazio normal 0,0151
Horas de super vazio 0,0123
Energia reativa EUR/kvarh
Indutiva 0,0318
Capacitiva 0,0243

BTE variagao média €/kwh: + 0,033225€

Ponta: + 0,0347€/kwh
Cheias: +0,0339€/Kwh

Vazia Normal: + 0,0325€/kwh
Super Vazio: +0,0318€/kwh

Poténcia Contratada dia: +0,0255€




Exemplo do diferencial das TAR simples em 2024 vs 2023:

2023 12 semestre: -0,0958€/kwh

2023 2 2 semestre
TAR em simples = -0,0121€/kwh
2024TAR em simples = +0,0365€/kwh

TAR BTN 2023 (tarifas do acesso as redes até 31/12/2023)

TARIFA DE ACESSO AS REDES EM BTN (>20,7 kVA) PRECOS

Poténcia contratada EUR/dia
27,6 0,7176
Tarifa tri-horana 34,5 0,8970
414 1,0764
Energia ativa EUR/KWh
Horas de ponta 0,1008
Tarifa tri-horaria  Horas cheias -0,0042
Horas de vazio -0,0224
TARIFA DE ACESSO AS REDES EM BTN (<20,7 kVA) PRECOS
Poténcia contratada EUR/dia
1,15 0,0299
2,3 0,0558
3,45 0,0897
46 0,1196
Tarifa simples, bi- 5,75 0,14395
horaria e tri-horaria 6,9 0,1794
10,35 0,2691
13,8 0,3588
17,25 0,4485
20,7 0.5382
Energia ativa EUR/kWh
Tarifa simples -0,0121
Tarifs bi-horaria Horas de fora de vazio -0,0005
Horas de vazio -0,0349
Horas de ponta 0,0818
Tarifa tri-horaria  Horas chelas -0,0232

Horas de vazio 40,0249



TAR BTN 2024 (tarifas do acesso as redes até 31/12/2024)

TARIFA DE ACESSO AS REDES EM BTN (>20,7 kVA) PRECOS
Poténcia contratada EUR/dia
27,6 1,0874
Tarifa tri-horaria 345 1,3553
41,4 1,6312
Energia ativa EUR/kWh
Horas de ponta 0,1700
Tarifa tri-horaria Haoras cheias 0,0349
Horas de vazio 0,0097
TARIFA DE ACESSO AS REDES EM BTN (s20,7 kVA) PRECOS
Poténcia contratada EUR/dia
1,15 0,0428
2,3 0,0856
345 0,1283
46 0,1711
Tarifa simples, bi-horaria e 5,75 0,2139
tri-horaria 6,9 0,2567
10,35 0,3850
138 0,5134
17,25 0,6417
20,7 0,7700
Energia ativa EUR/kWh
Tarifa simples 0,0365
- . Horas de fora de vazio 0,0502
Tarifa bi-horaria - -
Horas de vazio 0,0092
Horas de ponta 0,1511
Tarifa tri-horaria Haras cheias 0,0237
Horas de vazio 0,0092

¢ ELECTRICIDADE : GAS NATURAL FTB-Spain FPB-Portugal FFB-France FDB-Germany

Préximos Contratos Power Portugal Base Load - YR-25 Contratos Seguintes
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Preco do gas natural, com tendéncia de reducao pontual, do preco no Mibgas,
no més de Janeiro de 2024!

No més de Janeiro, o preco do gas natural no mercado grossista ibérico (Mibgas), encerrou nos 29,84€/MWh
(PVB), uma queda ja reincidente e verificada, face ao més anterior, dada a queda da procura nos mercados de
Portugal e Espanha, ainda a nao sentirem um inverno com baixas temperaturas ainda pouco significativas para
a época de inverno, baixando assim a procura direta e pelas reservas em altas.

Verificou-se assim, no ano de 2023 o valor abaixo de 40€/MWH de média ou seja 39,91€/MWh (0,03991€/KWh)
pela referéncia de aquisigao grossista em Espanha/Portugal, no mercado de gas natural ibérico (MIBgas) e o més
de Janeiro de 2024, de certa forma veio quebrar a barreiar dos 30€/MWh dando sinais de forte queda para os
proximos meses do ano de 2024.

Janeiro. 2024 29,84

First Day
Delivery

Trading day Product Place of delivery

- - -
31/01/2024 GDAES_D+1 VB ES 01/02/2024 01/02/2024 2915 2990 2891 2880 2897 M 3000 2850 043 17209 o 312299
30/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 31/01/2024 31/01/2024 2818 2750 2871 28867 2879 M 2900 2715 032 35310 o 310287
29/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 30/01/2024 30/01/2024 2784 2785 27,41 2739 2748 M 2850 2725 044 21664 0 318130
28/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 29/01/2024 29/01/2024 27,73 2740 2802 2790 2807 M 2830 2725 121 9650 0 44267
27/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 28/01/2024 28/01/2024 2736 2760 27,09 2705 27,10 M 2760 27,00 154 13226 0 28920
26/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 27/01/2024 27/01/2024 2668 2640 2694 2650 27,00 M 2795 2615 175 12001 0 54256
25/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 26/01/2024 26/01/2024 27,20 2845 26,58 2656 26,66 M 2845 2631 052 17844 0 309 301
24/01/2024 GDAES_D+1 VB ES 25/01/2024 25/01/2024 2752 2740 2794 2793 2804 M 2835 2695 031 19144 o 328209
23/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 2470172024 2470172024 26891 2700 2692 2680 27,00 M 2735 2645 050 21465 0 345 559
22/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 23/01/2024 23/01/2024 2668 2650 27,48 2744 2758 M 2780 2616 031 38405 0 314 696
21/01/2024 GDAES_D+1 FVB ES 23/01/2024 22/01/2024 2790 2830 27,48 2743 27,68 M 2830 27,00 096 19377 o 60242
20/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 21/01/2024 21/01/2024 2839 2886 27,84 2767 2800 M 2886 2750 155 20058 0 39216
19/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 20/01/2024 20/01/2024 2786 2760 2798 2787 2801 M 2885 27,00 124 18197 0 72447
18/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 19/01/2024 19/01/2024 27,11 2693 27,46 2734 2750 M 2750 2670 066 18342 0 210006
17/01/2024 GDAES_D+1 VB ES 18/01/2024 18/01/2024 27,06 2833 2655 2651 2664 M 2833 2620 068 18708 o 249 699
16/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 17/01/2024 17/01/2024 2869 2899 2851 2846 2858 M 2030 2816 035 16844 0 224 601
15/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 16/01/2024 16/01/2024 2942 3030 29,47 2936 2953 M 3030 2830 074 28643 0 271415
14/01/2024 GDAES_D+1 FVB ES 15/01/2024 15/01/2024 3249 3289 32,01 3197 3219 M 3310 3190 114 16825 o 63494
13/01/2024 GDAES_D+1 PVB ES 14/01/2024 14/01/2024 3236 3294 32,18 3181 3226 M 3349 3167 114 10110 0 51238

*** PRECO MWh pela referéncia PVB (Gdaes_D+1)_ indice de preco espanhol referéncia de calculo para Portugal Continental.



MERCADO GROSSISTA IBERICO MIBGAS JANEIRO 2024 EM €/MWh

Precos diarios da MIBGAS
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MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas

FUTUROS DO MERCADO GROSSISTA IBERICO (MIBGAS) EM €/MWh

Produto Entrega Preco (€/MWh)

Intradiario 31/01 30,86 A

Diario 01/02 28,91 A +
Fim de semana 03/02-04/02 29,00 A

Resto do Més Janeiro 2024 27,07 >

Meés Fevereiro 2024 28,73 A +
Trimestre Q22024 29,25 A +
Semestre Summer 2024 29,55 A +
Ano 2025 32,25 A +

Legenda: l&-se em euros/MWh

Precos diarios da MIBGAS | MIBGAS — Mercado Ibérico de Gas



https://www.mibgas.es/
https://www.mibgas.es/pt/market-results?menu=1&parent=9&this=9

Os contratos para posicoes com referéncia a futuros ao MIBGAS, cairam no Gltimo més de JANEIRO 2024, seguindo
uma tendéncia estavel e normal, para a entrada no inverno abaixo dos 30€/MWh, fazendo e pressionando o preco
previsional de 2024 para valores na casa dos 29€/MWh. O preco previsional para o ano seguinte do ano 2025 é

de 32,25€/MWh, indicado a data de hoje (Janeiro 2024), mas que acreditamos que ira cair!

Tomamos a decisao de aguardar as primeiras semanas de Fevereiro para avaliarmos o prego do gas natural no
mercado Mibgas e tal como tinhamos provisionados o valor de mercado a futuros para o proximo ano de 2025 ja
esta nos 26,80€/MWh, o que é extraordinariamente bom para que tem os seus contratos indexados e ou que

queiram por ventura nesta fase do ano fixar as suas tarifas a pregos 1/3 mais baixos face ao mesmo periodo do

ano de 2023.
MIBGAS PVB
indice de Precos 26/02 22,42
(API) Dia a Frente
Produto Entrega Preco (€/MWh)
Intraday 24/02 23,55
Diario 25/02 23,66
Fim de semana 24/02 - 25/02 22,73
Resto do més fevereiro de 2024 22,73
Més marco de 2024 2223
Quarto 2° trimestre de 2024 22,70
Semestre Verao 2024 2295
Ano 2025 26,80

*relatorio tirado a 25/02/2024

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas



https://www.mibgas.es/

Preco do gas natural na Europa pela referéncia holandesa (TTF) segue a
tendéncia decrescente do preco mais baixo, ja ao nivel da referéncia ibérica
Mibgas.

Encurtou o diferencial de preco €/MWh entre o Mibgas e o TTF, no Gltimo més de Janiero, o qual a aquisicao

grossista marginal representa uma diferenca de cerca de 3€/MWh, e com o fim do inverno tendera este diferencial
a diminuir mais de 2€/MWh segundo apontam as previsoes!

TFN-ICE Futures Europa Holanda TTF Futuros de Gas Natural

Futures Daily Market Report for ICE Natural Gas Futures

23-Feb-2024
DAILY PRICE RANGE SETTLE VOLUME AND Ol TOTALS
COMMODITY CONTRACT
NAME MONTH TOTAL BLOCK SPREAD
OPEN# HIGH Low CLOSE# PRICE CHANGE VOLUME ol CHANGE EFP  EFS VOLUME VOLUME

TFN-ICE Futures Europe Dutch TTF Natural Gas Futures

TFN Mar24 22934 -0.259 0 0 0 0 0
TFM Apr24 23.066 -0.227 0 0 0 0 0
TFM May24 23178 -0.268 0 0 0 0 0
TFM Jun24 23403 -0.289 0 0 0 0 0
TFM Jul24 23521 -0.302 0 0 ] 0 0
TFN Aug24 23.646 -0.307 0 0 ] 0 0
TFN Sep24 24.001 -0.328 0 0 ] 0 0
TFN Oct24 24772 -0.407 0 0 ] 0 0
TFN Nov24 27.469 0539 0 0 0 0 0
TFN Dec24 28.804 0584 0 0 0 0 0
TFN Jan25 29174 -0.594 0 0 0 0 0
TFN Feb25 29135 -0.567 0 0 0 0 0
TFN Mar25 28555 -0.567 0 0 0 0 0
TFN Apr25 26.914 -0.548 0 0 ] 0 0
TFN May25 26.255 0577 0 0
TFN Jun2s 26.099 0577 0 0 0 0 0
*(fonte https://www.theice.com/marketdata/reports/10 ) ice.com/report/10
EEX CEGH VTP EGSI FUTUROS DE GAS NATURAL v
2024-01-31 £ Ano Estacao Quarto Més Semana Fim de semana Dia

Futuro Ultimo Prego Ultimo Volume Preco de Liquidagdo Troca de Volume Registro de Volume Trade Interesse Aberto

fev/24 - - 30,341 - - 2

Mar/24 - - 31,155 - - o

Abr/24 - - 31,868 - - |

Mai/24 - - 32,170 - - T |

*Valores euros megawatt/hora. Futuros (eex.com)

Legendas:

Preco Ultimo (€/MWh) de cada produto no ultimo sessdo de negociagao. Os graficos apresentam a evolugdo do Preco Ultimo (€/MWh) de cada
produto por sessao de ne gociagdo durante os Gltimos 31 dias.

Metodologia de calculo do Preco Ultimo segundo as Regras do Mercado espanholas e portuguesas. Os dados sdo actualizados as 18:00h,
excepto no que diz respeito ao produto Intradiario com entrega no PVB e no VTP, que se actualiza as 21:30h.

- PVB: Ponto Virtual de Balango Espanhol


https://www.theice.com/marketdata/reports/10
https://www.ice.com/report/10
https://www.eex.com/en/market-data/natural-gas/futures#%7B%22snippetpicker%22%3A%22292%22%7D

Ministros da Energia da UE decidiram prorrogar, até janeiro de 2025, o teto ao preco do gas importado face ao
risco do conflito no Médio Oriente.

Os ministros da Energia da Uniao Europeia (UE) decidiram esta terca-feira prorrogar, até janeiro de 2025, o teto ao
preco do gas importado, de 180 euros por Megawatt-hora, que expiraria em fevereiro, pelo risco do conflito no
Médio Oriente.

“Os ministros chegaram hoje a um acordo politico sobre a prorrogacao do periodo de aplicacao de trés
regulamentos de emergéncia do Conselho [...] concebidos para situagoes de emergéncia”, indica em comunicado
a estrutura que junta os Estados-membros, apos uma reunidao dos responsaveis europeus pela tutela da Energia.

A ‘luz verde’ surge quase um més depois de o executivo comunitario ter proposto a prorrogacao destas medidas
de emergéncia, que foram adotadas em 2022 devido a invasao russa da Ucrania a fim de reforcar a solidariedade
entre os Estados-membros, acelerar o desenvolvimento de energias renovaveis e evitar 0s precos excessivos.

Uma dessas medidas diz entao respeito ao mecanismo de correcao do mercado, que estabelece medidas
temporarias para evitar picos de precos do gas excessivamente elevados na UE que nao reflitam os pregos no
mercado mundial, relativamente ao qual os ministros europeus “mantiveram a sua substancia”.

O regulamento que cria este teto ao prego do gas na principal bolsa europeia deveria expirar a 01 de fevereiro de
2024, mas sera prorrogado por mais um ano, até 31 de janeiro de 2025.

Em comunicado divulgado no final de novembro, o executivo comunitario propos prorrogar “varias medidas de
emergéncia da UE introduzidas no ano passado para fazer face a crise energética”, uma das quais referente ao
mecanismo de correcao do mercado, criado para responder aos pre¢os excessivamente elevados.

Embora o mecanismo nunca tenha sido acionado (sendo que, para tal, sdo necessarios maximos durante trés
dias), Bruxelas justificou ha cerca de um més que “o mercado continua fragil e registou uma série de episodios
de volatilidade significativa nos ltimos messes”, numa alusao as tensoes geopoliticas causadas pelo conflito no
Médio Oriente, além das relacionadas com a invasao russa da Ucrania.

Depois de variagoes de preco do gas logo a seguir ao inicio do conflito no Médio Oriente, no inicio de outubro, os
valores tém estado estaveis, mas teme-se que um conflito mais generalizado na regiao possa colocar em risco os
fluxos de gas natural liquefeito (GNL) e tais preocupacdes podem levar a instabilidade do mercado.

O mecanismo de correcao do mercado, aplicavel as transagcoes nas plataformas virtuais de comércio de gas na
UE, entrou em vigor em fevereiro de 2023 passado e estava previsto que durasse um ano, até fevereiro de 2024.

Este instrumento foi criado apds um pico sem precedentes nos precos do gas na UE registado em agosto de 2022,
um aumento de 1000% em comparagao com os precos das décadas anteriores.

Além deste, estao em causa outras medidas de emergéncia, hoje prorrogadas, como solidariedade por defeito em
caso de escassez, coordenacdo conjunta nas aquisi¢oes de gas (sendo porém retirada a referéncia a participacao
obrigatoria na agregacao da procura), disposicoes sobre a transparéncia do mercado de GNL e ainda com a
aceleragao do licenciamento de projetos de energias renovaveis.

Fonte Lusa



